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DEBENTURES “INTERNAS” SOBRE PARTICIPACAO NOS LUCROS

Uma SA aberta obteve importante decisdo no TRF-3 sobre a deducdo de DPL’'s “internas”, assim
chamadas por analogia com o dgio “interno”, ou seja, estruturadas dentro do mesmo grupo econémico
ou com partes relacionadas.

Destacam-se desse julgado aspectos fatico-juridicos que merecem nossa atencgao:

1. O fisco quis contestar a deducdo da remuneracdo das DPL’s, pelos subscritores serem os
acionistas, mas isso foi repelido dado que, no caso concreto, a emissdo das debéntures
obedeceu as disposi¢des da Lei da S/A como a preferéncia de sua emissdo aos acionistas. O
fato de os acionistas terem sido os subscritores das debéntures ndo descaracterizou o negdcio
ou o tornou ilegal, eis que é expressamente previsto em lei a possibilidade dos acionistas da
companhia passarem a ser seus debenturistas, aspecto que ndo pode ser utilizado para
caracterizar a operagdo como anormal e, portanto, desnecessaria;

2. Por consequéncia a dedutibilidade foi assegurada integralmente, eis que ndao ha regra
restritiva para essa situacado (diversamente das debentures que tem prémio de emissdo), e

3. Também ndo vingou a resisténcia fiscal ao fato de os recursos ndo serem contemporaneos a
emissdo das debentures (auséncia de circulacdo financeira).

Por que esse tema continua na “moda”?

Porque é usual nos grupos econdmicos e suas partes relacionadas haver mdtuos “eternos”, com ou
sem juros, alguns sujeitos a IOF, e que sé sdo passiveis de eliminacdo com operacdes nem sempre
factiveis como capitalizacdo, absorcdo de prejuizos contdbeis, dacdo de bens em pagamento e
remissao.

Naturalmente o charme da DPL se circunscreve ao lucro real, é restrita a companhias e requer
rentabilidade futura do emitente.

Dai é possivel extrapolar para solu¢Ges onde o credor converte seu crédito em DPL, sem que isso seja
tributado (conta de patriménio liquido), e seu valor tem como contrapartida uma despesa financeira
equivalente, calculada com base numa férmula que leva em conta a expectativa de lucros.

Para quem nao iria reaver esse crédito t3o cedo é uma solugdo satisfatoria.

E o credor pessoa juridica devera registrar o crédito como debénture a ser amortizada, neutralizando
os recebimentos de juros contra esse ativo, em havendo resultado somente no excesso de
remuneragao no prazo pactuado.

Para as pessoas fisicas esse eventual ganho é receita financeira com tributagdo exclusiva na fonte.
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