TaxNews — 07/2026

SOCIEDADES LIMITADAS E A EMISSAO DE DEBENTURES

O DREI, por meio do Oficio Circular SEI n° 92/2026/MEMP, reconheceu a possibilidade de
emissdo de debéntures por sociedades limitadas, inclusive conversiveis em quotas, com
fundamento na Lei n°14.195/2021 e na aplicacdo supletiva da Lei das S.A.

A orientacédo ja produz efeitos praticos, as Juntas Comerciais passam a admitir o arquivamento
das escrituras de emissao, ainda que persista auséncia de padronizacédo nacional.

Do ponto de vista juridico, a viabilidade da operagao exige alguns pressupostos essenciais:

« E exigido que a sociedade limitada possua regéncia supletiva da Lei das S.A,, seja de forma
expressa no contrato social.

» O ato societario deve descrever todas as condi¢des da operagdo (valor, prazo, remuneragao,
garantias, hipdteses de vencimento antecipado g, se aplicavel, clausulas de conversdo em
quotas).

e A aprovagao registral pelo DREI ndo equivale, por si s, a conforto juridico pleno quanto a
aceitacdo regulatéria da CVM, especialmente em ofertas publicas ou emissdes destinadas
a mercados regulamentados.

No campo tributario, destacam-se dois pontos relevantes:

« A possibilidade de exclusdo do prémio na emissdo da base do IRPJ/CSLL, desde que
atendidos os requisitos legais.

« Adedutibilidade da remuneragdo das debéntures, inclusive quando vinculada a
participagdo nos lucros, desde que nao se caracterize distribuicdo disfarcada.

Embora as previsdes fiscais tenham sido editadas a época em que as debentures eram
privativas das sociedades anénimas, ha fundamentos para que sejam extensivas as limitadas,
guando nao expressamente restritas.

Operagdes intragrupo demandam cautela reforgcada, considerando o entendimento ja
consolidado no CARF quanto a necessidade de propdsito negocial, substancia econdmica e
condigdes compativeis com o mercado. A alternativa se mostra bastante conveniente em
casos de contas-correntes entre empresas do mesmo grupo econémico, ou de sécios pessoas
fisicas.

Sob a perspectiva prética, o instrumento amplia as alternativas de financiamento e
reorganizagdo para grupos estruturados como limitadas, permitindo maior sofisticagao na
captacgao de recursos sem necessidade de conversao em S.A.

Por outro lado, permanecem riscos relevantes, especialmente no campo regulatério (CVM) e na
assimetria de entendimentos entre Juntas Comerciais.

Em sintese, trata-se de avanco relevante no plano societério, cuja implementacao exige
estruturagao juridica e tributaria rigorosa para garantir segurancga e eficacia.
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