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TRUSTS — TRIBUTAGAO DOS RENDIMENTOS E DOS RETORNOS DE INVESTIMENTO

O CARF cancelou, de forma unanime, a cobranca de IRPF, pela tabela progressiva, lancada
sobre valores recebidos por beneficidrio residente no Brasil de trust constituido no exterior.

O fundamento da autuacao era a posicao firmada pela COSIT na precipitada Solucdo de
Consulta n° 41/2020, segundo a qual todo valor remetido pelo trustee ao beneficiario residente
no Brasil constituiria rendimento de fonte no exterior, sujeito a tributacao mensal pelo carné-
ledo e ao ajuste na DAA.

Chama atencao a premissa de qualificagdo juridica adotada pelo julgado: o trust foi
desqualificado como “fonte pagadora” para fins da legislagao brasileira, por ndo ter
personalidade juridica, ndo exercer atividade geradora de renda prépria e ndo pagar
rendimentos préprios — o trustee, afinal, € mero fiduciario do patriménio de terceiros.

No mérito, o CARF determinou que o Fisco separe os rendimentos (juros, dividendos, aluguéis)
do patriménio investido, a semelhanca do que se verifica na extingao de uma offshore no
exterior (capital e reservas).

Na pratica, a autoridade fiscal passa a ter o 6nus de discriminar a natureza de cada parcela
distribuida, entre mero retorno de investimento e acréscimo patrimonial, sob pena de
nulidade do lancamento — conduta que tende a gerar significativas dificuldades probatdrias,
dado o carater reservado das informagdes contabeis, fiscais e societarias dessas entidades no
exterior.

Sob a ética societdria, a decisao reforca que o trust pode ser analisado por sua fungao
econdmica — e ndo pela forma — aproximando-se de estruturas cladssicas de segregacao
patrimonial, como holdings ou veiculos de investimento no exterior. Isso permite sustentar
que parte das distribuicdes ao beneficidrio corresponde a devolucao de capital, e nado
necessariamente a rendimento tributavel.

Na pratica, ganha forca a necessidade de estruturar e documentar adequadamente a origem
dos recursos no trust, com segregacao clara entre capital aportado e resultados acumulados.

Além disso, com o avanco das regras de tributacdo de ativos no exterior (Lei n°14.754/2023), o
ambiente ficou mais hostil para diferimentos e qualificagdes artificiais. A tendéncia regulatdria
é de maior transparéncia e aproximacgao ao conceito de “renda global”, o que pode limitar, na
pratica, os efeitos desse precedente.
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